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2019年中前十大重仓的过往三年ROE复合平均达到19.2%，同期全市场ROE为9.0%；估值平均为42倍，同期全市场估值28倍。其中，牧原股份因为业绩处于谷底而出现阶段性亏损，估值出现较大负数
2018年末前十大重仓的过往三年ROE复合平均达到15.8%，同期全市场ROE为7.9%；估值平均为31倍，同期全市场估值16倍。其中，中兴通讯因为美国贸易制裁罚款而出现年度亏损，估值出现负数
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2019年A股纳入因子增加至20%：（1）5月，将现有大盘A股纳入因子从5%增加至10%，同时以10%的纳入因子纳入创业板大盘A股；（2）今年8月，将所有大盘A股纳入因子从10%增加至15%；（3）今年11月，将所有大盘A股纳入因子从15%增加至20%，同时将中盘A股（包括创业板）以20%纳入因子纳入。

我们预计MSCI将A股纳入因子提升至20%，将为A股带来约1000亿美元的增量资金（包括主动和被动指数）
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