附件5

大连商品交易所风险管理办法
（根据2018年3月27日大商所发﹝2018﹞111号文件修订）

第三十八条 强行平仓的执行原则：
　　强行平仓先由会员自己执行，除交易所特别规定外，对开设夜盘交易的品种，其时限为夜盘交易小节、第一节和第二节交易时间内；对未开设夜盘交易的品种，其时限为第一节和第二节交易时间内。若时限内会员未执行完毕，则第三节起由交易所强制执行。因结算准备金小于零而被要求强行平仓的，在保证金补足至最低结算准备金余额前，禁止相关会员的开仓交易。
　　属第三十七条第（三）、（四）、（五）项的强行平仓，其强行平仓时间由交易所另行通知。
　　（一）由会员单位执行的强行平仓头寸的确定
　　1. 属第三十七条第（一）、（二）项的强行平仓，其需强行平仓头寸由会员单位自行确定，只要强行平仓结果符合交易所规则即可。
　　2. 属第三十七条第（三）、（四）、（五）项的强行平仓，其需强行平仓头寸由交易所确定。
　　（二）由交易所执行的强行平仓头寸的确定
　　1. 属第三十七条第（一）项的强行平仓，交易所以该会员在13：00的结算准备金余额为依据，计算会员应追加的交易保证金，该会员所有客户按交易保证金等比例平仓原则进行强行平仓：
　　平仓比例 = 会员应追加交易保证金 /会员交易保证金总额×100%
　　客户应平仓释放交易保证金 = 该客户交易保证金总额×平仓比例
　　其客户需要强行平仓的头寸由交易所按先投机、后套期保值的原则；并按上一交易日闭市后合约总持仓量由大到小顺序，先选择持仓量大的合约作为强行平仓的合约。
　　若多个会员需要强行平仓的，按追加保证金由大到小的顺序，先平需要追加保证金大的会员。
　　2. 属第三十七条第（二）项的强行平仓：若既有投机持仓超仓也有保值持仓超仓，则按先投机持仓后保值持仓的顺序强行平仓。
　　若客户在多个期货公司会员处持有投机持仓，则按该客户投机持仓数量由大到小的顺序选择期货公司会员强行平仓。若多个客户投机持仓超仓，则按客户投机超仓数量由大到小顺序强行平仓。
　　3. 属第三十七条第（三）、（四）、（五）项的强行平仓，强行平仓头寸由交易所根据涉及的会员和客户具体情况确定。
　　若会员同时满足第三十七条第（一）、（二）项情况，交易所先按第（二）项情况确定强行平仓头寸，再按第（一）项情况确定强行平仓头寸。
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