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Nexa 31.60 7.94 31-36
Cerro Lindo 8.70 2.16 7.7-8.5
El Porvenir 5.30 1.00 4.8-5.5
Atacocha 1.20 0.22 1215 16.30%
Vazante 12.80 3.26 12.8-14.5
Aripuana 3.50 1.30 4.5-6
Teck 56.50 12.03 40.5-46
Antamina(22.5%) 10.23 1.41 3.5-4.5
Red Dog 46.27 10.62 37.5-41.5
MMG 23.21 5.03 21.5-23.5
Dugald River 18.35 4.11 17-18
Rosebery 4.86 0.92 4555  [EERD
Gelncore 84.44 15.56 70-74
BHP (Antamina37.5%) (W) 16.96 235 5.8-7.5
South32 (%) 4.07 0.91 4.15
Cannington 4.07 0.91 4.15
Newmont Goldcorp 24.00 5.80 22
Pefiasquito 24.00 5.80 22
Fresnillo PLC 10.59 261 8.5-9.5
Ivanhoe 20.32 6.50 24-29
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	一、行情回顾
	1.1行情回顾：宏观基本面共振，锌价重心抬升

	二、宏观趋势：滞涨担忧弱化，货币环境或偏中性
	2.1 海外宏观：美伊冲突逐步缓和，滞胀担忧显著弱化
	2.2 海外宏观：通胀如期反弹，加息可能性偏低
	2.3国内宏观：内需存隐忧，出口成支柱

	三、供应端：矿端副产品两承压，炼厂减产可能性加大
	3.1海外矿端减量明确，高进口依赖拖累内外TC
	3.2硫酸上涨PK加工费下跌，炼厂集中减产可能性仍存
	3.3内外供应差异仍存，出口窗口接近开启

	四、消费端：内需出口双低迷，仍依赖基建兜底
	4.1基建：资金加码兜底，出口表现低迷
	4.2地产：边际改善有限，长期拖累仍存
	4.3汽车：需求前置释放，用锌量阶段性承压

	五、库存与行情展望
	5.1库存：外盘现货表现尚可，警惕间歇性交割扰动
	5.2供需平衡：近强远弱，三季度或为反弹窗口


